Vollgas 1ns Jahresfinale:
Starkes Momentum an den
Markten

Die Aktienmarkte geben weiter Gas — und das weltweit. Der DAX
liegt seit Jahresbeginn uUber 20 % im Plus, der Euro Stoxx 50
bringt rund 15 % Zuwachs, und auch an der Wall Street lauft’s
rund: Der Nasdaq 100 legte gut 18 % zu, der S&P 500 rund 14 %.
Sogar der Dow Jones steuert auf ein Plus von fast 10 % zu.

Auch vermeintlich ,exotische” Markte wie Griechenland gehdren
diesmal zu den Gewinnern. Besonders stark zeigen sich
Goldminenfonds — sie haben die Finanzwerte und speziell
europaische Banken weit hinter sich gelassen. Die Top-Produkte
dieser Kategorie glanzen seit Jahresbeginn mit teils
dreistelligen Renditen.

Gas geben oder bremsen?

Nach einem so starken Bdrsenjahr stellt sich die klassische
Anlegerfrage: Gewinne sichern oder laufen lassen? Eine Antwort
liefert der L&H Multi Strategie UI A der
Lang & Hink FinanzPartner GmbH, die von Capital als Top-
Vermogensverwalter fur ausgewogene Strategien ausgezeichnet
wurde.

Team mit Erfahrung

Das Fondsmanagement besteht aus Matthias Lang, Matthias Hink,
Ralph Weeber, Jochen Bitzer und Markus GleiBner — allesamt
erfahrene Profis mit Wurzeln in Sparkassen- und Deutsche-Bank-
Strukturen. Seit der Grundung 2011 fdhren Lang und Hink das
Unternehmen gemeinsam.

Ziel: Realer Kapitalerhalt

Seit Auflage des Fonds im Jahr 2011 verfolgt der
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L&H Multi Strategie UI A ein klares Ziel: realer Kapitalerhalt
nach Kosten und Inflation — gemessen am harmonisierten
Verbraucherpreisindex (HVPI). Und bislang wurde dieses Ziel
konstant erreicht. Neben der klassischen A-Tranche gibt es
seit 2025 eine Retail-Tranche (R) fur Vertriebspartner.

Breite Aufstellung iiber Assetklassen

Der Fonds investiert flexibel Uber verschiedene Anlageklassen
hinweg — von Anleihen uUber Aktien bis hin zu alternativen
Strategien und Edelmetallen. Das erlaubt dem Team, Chancen
weltweit zu nutzen und Risiken gezielt abzufedern.

Anleihen: Fokus auf Euro-Bonds mit BBB—A-Rating, erganzt durch
USD-Papiere. Wahrungsrisiken werden aktiv gemanagt.

Alternative Strategien: Einsatz von Volatilitats-, Long-
/Short- und Arbitrage-Konzepten, gepruft und ausgewahlt nach
klaren Kriterien.

Edelmetalle & Rohstoffe: Rund 10 % des Portfolios stecken
strategisch in Gold - als ,Wahrung der letzten Instanz”.

Aktien: Global ausgerichtet, mit Fokus auf
Qualitatsunternehmen mit stabilem Geschaftsmodell, hoher
Eigenkapitalrendite und klaren Wettbewerbsvorteilen
(,Burggraben“-Ansatz).

Derivate: Dienen primar der Risikosteuerung, etwa uber
Aktienfutures auf DAX, S&P 500 oder Nasdaq.

Die Borsenampel als Taktgeber

Ein innovatives Element ist die Borsenampel — ein internes
Signalsystem, das auf funf Indikatoren basiert: Sentiment,
Trendfolgesignale und Konjunkturerwartung. Die Ampel empfiehlt
eine Netto-Aktienquote, an der sich das Management weitgehend
orientiert — mit Raum fur taktische Abweichungen bei
kurzfristigen Signalwechseln.



Zahlen, Daten, Fakten

Aktuell umfasst das Portfolio 107 Positionen. GrofBtes
Einzeltitelgewicht: Xetra Gold mit 9,5 %. Der hochste
Aktienanteil pro Position liegt bei etwa 3 %. Zu den
Top Holdings zahlen
NVIDIA, Microsoft, Apple, ASML, Novo Nordisk, Alphabet, HUGO B
0SS und Deutsche Telekom. Insgesamt liegt der Aktienanteil des
Fonds bei rund 39 %, Anleihen machen 32 % aus. Fondsvolumen:
rund 24 Mio. Euro.

Ein erfolgreicher defensiver Ansatz: L&H Multi
Strategie Ul

35% —L&H Multi Strategie Ul
—EAA Fund EUR Cautious Allocation - Global

30% —EAA Fund EUR Moderate Allocation - Global
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Quelle: Momingstar, Zeitraum 03.10.2022 - 01.10.2025

Nachhaltigkeit nach SFDR-Artikel 8

Lang & Hink achtet stark auf ESG-Kriterien. Jedes Investment
wird durch EthiFinance (vormals imug rating) gepruft. Staaten
mussen Mindestwerte bei Freedom House erreichen, Drittfonds
werden langfristig nur beridcksichtigt, wenn sie nachhaltige
Ziele verfolgen.



Performance und Ausblick

2025 legte der Fonds bislang etwa 3 % zu. Positiv wirkten
Engagements in europaischen Banken und solide Euro-
Anleihenrenditen. Leichte Bremseffekte kamen dagegen von
Absicherungspositionen im Fruhjahr und Kursrucksetzern beil
hochbewerteten Qualitatsaktien. Auf Sicht von funf Jahren
steht ein Plus von uber 24 %, in drei Jahren rund 30 % — beil
moderater Volatilitat.

Fazit

Defensive Fonds gibt es viele — doch nur wenige schaffen die
Balance aus Flexibilitat, Stabilitat und Systematik so
uberzeugend wie der L&H Multi Strategie UI A.[JFur Anleger, die
einen stabilen Baustein mit klarer Methodik suchen, ist dieser
Fonds eine echte Uberlegung wert.

Dies ist keine Anlageberatung. Bitte informiert euch vor einer
Geldanlage Uber die Risiken und beachtet unsere Hinweise hier.

Hier kann man den Fonds kaufen. Hier geht es zu den
Konditionen.
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