Realitat, Raritat und Paritat

Realitat

Diese Woche ging es um die Bestialitat gegenuber japanischen
Politikern, die Banalitat einer Promihochzeit, die Tonalitat
von Ballermann-Liedtexten, die Passivitat von Notenbanken, die
Volatilitat an den Aktienmarkten, die Nervositat der Anleger,
die Paritat von Wahrungen, die Loyalitat zu Twitter, die
Solidaritat zu Flutopfern, die Qualitat von Quartalszahlen,
die Kausalitat von Zinserhohungen, die Kapazitat von
Gasleitungen, die Agilitat von Verbrauchern, die Immunitat von
uber 60-Jahrigen, die Absurditat an Flughafen, die Quantitat
der Inflation, die Humanitat in Afrika, die Autoritat des US-
Prasidenten, die Flexibilitat von Krankschreibungen, die
Mentalitat eines neuen britischen Premierministers, die
Kuriositat fluchtender Despoten, die sinkende Bonitat von
Staaten, die Inversitat von Zinskurven und Handelsbilanzen,
die Modalitat einer Rezession und die Naivitat der
Kryptojunger. Kurzum, die Normalitat der Realitat.

Raritat

Eine Raritat gibt es allerdings: Die Objektivitat beim Blick
auf die Inflation. Mit einer Brutalitat von 9,1% schlugen die
US-Inflationszahlen diese Woche ein. Jetzt erwarten die
Marktteilnehmer von der US-Notenbank Aktivitat. Es bestinde
angeblich eine Affinitat zu 1% Zinsanstieg in der Juli-
Sitzung. Ich glaube nicht, dass FED Chef Jerome Powell zu so
einer Extremitat greift. 0,75% Anstieg im Juli und +0,5% im
September halte ich fur eine Rationalitat. Interessanterweise
zeigten die Markte kaum Volatilitat trotz Rekordinflation. Das
ist keineswegs der Genialitat der Anleger geschuldet, sondern
vielmehr der Emotionalitat. Inzwischen glaubt man, den Gipfel
der Inflation erreicht zu haben. Wahrend also die einen
kinftig wegen der Zinssteigerungen mit ihrer Annuitat zu
kampfen haben, wittern die ersten bereits die Zyklizitat einer
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Rezession als Einstieg. Schlielllich beginnt der Anstieg der
Borsen bereits in und nicht nach der Rezession. Es kehrte
daher etwas Agilitat an die Borsen zuruck, die als erste
Bodenbildungssignale gedeutet werden.

Paritat

Zuruck zu unserer europaischen Identitat. Wahrend die
Mobilitat der US-Zinsen weitaus groBer ist als die Europas,
ist die Lukrativitat des Euros am Schwinden. Kriegsaktivitaten
auf europadischem Kontinent tun ihr Ubriges, um
Anlageopportunitaten nicht lukrativ erscheinen zu lassen. Und
die Popularitat des US-Zinsraumes spricht eine klare Sprache:
Raus aus Euro, rein in US-Dollar. Ein Euro ist inzwischen nur
noch einen Dollar wert. Paritat nennt man das. Die europaische
Notenbank muss aufpassen, dass Europas Wahrung nicht zur
Antiquitat wird. Dazu auch mein aktuelles Interview beim
Borsenradio: ,EZB Notenbankpolitik ist und bleibt fahrlassig!“
Die Individualitat und vor allem die Identitat Europas als
Wirtschaftsraum schwindet. Wir verkommen zu einem Museum
ehemals glanzvoller Zeiten. Ein Suffix wie das ,-itat"“ konnte
daher bald der Historie angeho6ren wie sein lateinischer
Ursprung das ,-tas“ und ,-tatis”. Ergeben wir uns also nicht
dem erstarrenden Beamtenapparat Europas mit solch
anachronistischen Wortschopfungen wie
,Kompensationsfinanzierungsfazilitat”, sondern fuhren wir ein
Téte-a-Téte mit einem innovativen, weltoffenen und
optimistischen Blick auf die Zukunft. Ich sehe darin
vielfaltige Diversitat, politische Stabilitat, ein Schuss
Grandiositat, als Borsianer naturlich auch Lukrativitat und
Rentabilitat, aber vor allem Lebensqualitat.

Ihr Volker Schilling
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