Gold bei 5.500 US-Dollar?
Eine politische Fed macht es
moglich

EMH-News-AG erstellt mit TradingView.com, Aug 26, 2025 15:47 UTC+2
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Uber den geplanten Umbau der Federal Reserve habe ich an
dieser Stelle bereits ausfuhrlich geschrieben. Die Ereignisse
beginnen sich jedoch nun zu uberschlagen und die Zeitachse
verkurzt sich im Zweifel deutlich. Die Entlassung von Fed-
Gouverneurin Lisa Cook ist nicht nur ein einmaliger Vorgang,
sondern kann das eigentliche Ziel der Trump-Administration in
greifbare Nahe bringen.

Wie immer denkt Trump auBerhalb der udblichen Grenzen.
Entscheidend ist nicht, dass es keinen offiziellen Weg gibt,
um einen Fed-Gouverneur zu kundigen. Ein Gouverneur wird von
einem US-Prasidenten ernannt und vom US-Senat bestatigt. Lisa
Cook hatte diese Hurde 2022 nur genommen, nachdem
Vizeprasidentin Kamala Harris seinerzeit das Patt im US-Senat
mit ihrer Extra-Stimme zugunsten von Cook brach. Sie gilt als
DEI-Hire und wurde geschlossen von den Republikanern



https://www.zaster-magazin.de/gold-bei-5-500-us-dollar-eine-politische-fed-macht-es-moeglich/
https://www.zaster-magazin.de/gold-bei-5-500-us-dollar-eine-politische-fed-macht-es-moeglich/
https://www.zaster-magazin.de/gold-bei-5-500-us-dollar-eine-politische-fed-macht-es-moeglich/
https://truthsocial.com/?__cf_chl_tk=R0SJzRfEPpZaKZodmG1UZyMALT3W.OpiF6x_WGEkk64-1752042460-1.0.1.1-bZY1cd1VfqG8a_Sd_ac2b02t7FqVklY.hcglXsygoCM

abgelehnt. Mit der Bestatigung in der Tasche hat Cook dann im
Mai 2022 ihr Amt im entscheidenden Board of Governors der
Federal Reserve angetreten. Ein Posten, der 1ihr eine
unkindbare Amtszeit bis 2038 garantierte.

Ein Fed-Gouverneur kann nur vorzeitig des Amtes enthoben
werden, wenn er eine schwere Straftat begeht. Beispielsweise
Amtsmissbrauch oder Veruntreuung. Die Trump-Administration
fokussiert sich auf zwei Hypothekenvertrage, die Cook fur zweil
Immobilien in zweil verschiedenen US-Bundesstaaten im Abstand
von zweili Wochen aufgenommen hatte. Bei beiden
Hypothekenantragen soll Cook versichert haben, dass die
jeweilige Immobilie ihrem Lebensmittelpunkt und erstem
Wohnsitz entspricht. Eine gewichtige Versicherung, da dadurch
die Objektkaufe und Finanzierungen erst moglich wurden.
Naturlich kann man nicht gleichzeitig an zwel weit
auseinanderliegenden Orten seinen Lebensmittelpunkt haben. Die
offene Frage ist jedoch, ob uUberhaupt Beweise fur die Vorwurfe
vorliegen. Auch beziehen sich die Vorwiurfe auf die Zeit vor
dem Amtsantritt.

Schon ein vierter Loyalist wiirde das Stimmenverhaltnis kippen

Das Ziel von Trump ist letztlich nicht zwingend eine
Verurteilung, sondern der Rickzug von Cook. Dazu braucht es
aber Kkeine Verurteilung, es reicht schon, genugend
offentlichen Druck auszuuben und die Reputation der Fed-
Gouverneurin so sehr in Misskredit zu ziehen, dass es zu einer
allgemeinen Vorverurteilung kommt, und Cook letztlich einen
auBergerichtlichen Vergleich sucht, der einen Rucktritt
beinhaltet. Gelingt dies, bekommt Trump die Gelegenheit, einen
vierten Loyalen im Board of Governors zu installieren, womit
das Stimmenverhaltnis so kippt, dass der Prasident indirekt
Einfluss auf die Geld- und Zinspolitik der Federal Reserve
nehmen kann.

Wie wird der Kapitalmarkt auf eine politische Fed reagieren?
Wir reden dann zum Beginn einer politischen Notenbank



sicherlich nicht uUber turkische Verhaltnisse, aber man schlagt
dann in den USA zumindest die gleiche Richtung ein. Denn noch
nie seit Grundung der Federal Reserve vor mehr als 100 Jahren
war die Unabhangigkeit der Notenbank ausgehebelt worden, auch
wenn der eine oder andere Politiker davon traumte.

Der Aktienmarkt wurde eine politische Fed feiern. Nehmen wir
an, dass Trumps Loyalisten flir einen straffen Zinssenkungskurs
stimmen und wir 2026 bei einer Fed Funds Target Rate von 2,0 %
p. a. aufwachen, dann hat der Aktienmarkt inzwischen neue
Allzeithochs gesetzt. Denn eine Halbierung der
Fremdkapitalkosten wird die Nachfrage nach Konsum und
Investitionen erheblich erhdhen. Viele Geschaftsmodelle, die
auf dem heute 1immer noch stark erhohten Zinsniveau
wirtschaftlich nicht umsetzbar sind, werden bei einem Zins von
2 % am kurzen Ende durchaus attraktiv. Die wirtschaftliche
Aktivitat wirde durch eine politische Fed also mit hoher
Sicherheit angekurbelt werden.

Die Gewinner und Verlierer einer politischen Fed sind sehr
unterschiedlich

Auch das kurze Ende der Dollar-Zinsstrukturkurve wirde eine
starke Rallye sehen. Staatsanleihen mit einer Restlaufzeit von
bis zu 2 Jahren wirden hohen Zuspruch sehen, denn dieser
Bereich hat eine hohe positive Korrelation mit der Fed Funds
Target Rate. Auch sind solche kurzen Laufzeiten selten von
Inflationsproblemen geplagt, auBer die Preise galoppieren
gewaltig.
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Der groBte Verlierer ware ohne Zweifel das lange und
ultralange Ende der Zinsstrukturkurve. US-Staatsanleihen mit
10 Jahren Restlaufzeit und mehr hangen eng an der
langfristigen Inflationserwartung des Kapitalmarktes. Richtet
Prasident Trump eine politische Fed ein, kann sich jeder
Anleger an funf Fingern abzahlen, dass der zusatzliche Konsum
und die hohen zu erwartenden Investitionen zu einem
nachgelagerten Inflationsschub in den kommenden Jahren flihren
werden. Entsprechend werden die Anleger die langen Laufzeiten
abverkaufen, was die Renditen auf Endfalligkeit schnell uber 5
% p. a. und hoher treiben kann.



EMH-News-AG erstellt mit TradingView.com, Aug 26, 2025 14:45 UTC+2
US Staatsanleihen 10 Jahre - 1T - TVC 04,265% H4,312% L4,261% C4,279% 5,800%
5,600%
i O-jahri US-S leihenin %
Rendite 10-jahriger US-Staatsanleihenin % p. a.

5,200%

5,000%

4,800%

4,600%

1 ]l”( | l'l 4,800%
#J ! M\ ﬂifi '1 ! hn*f’l' -

4,000%

]' ||l |Iﬁ|
l ﬂl |wdw NW

| "
" W"‘w'" .

Mrz Nov 2023 Mrz Mai Jul Sep Nov 2024 Mrz Mai Jul Sep Nov 2025 Mrz Mai Jul Sep Nov

3,800%
3,600%

3,400%
;l||

17 TradingView

Den Jackpot ziehen aber die Gold-Bugs. Denn das Edelmetall ist
fur Situationen wie diese geschaffen. Von der Bindung des
Dollars an das Gold hatte sich bereits das WeiBe Haus unter
Richard Nixon — dem groflen Vorbild von Trump — verabschiedet.
Die Bindung wurde durch glaubwlrdigen Sachverstand ersetzt.
Eliminiert das WeiRe Haus aber nun auch noch diese Bindung und
unterstellt die Geld- und Zinspolitik der Regierung, dann
verliert der Dollar seinen letzten Halt. Die Reaktion all
derjenigen, die ihr Vermogen sichern wollen, ist es daher in
einer solchen Situation, Gold zu kaufen.

Die zusatzliche Nachfrage aus den USA wiurde bereits
ausreichen, um Gold auf ein neues Rekordhoch zu bringen. Doch
in diesem Szenario kommt noch die zusatzliche Nachfrage aus
dem Rest der Welt hinzu. Denn aufgrund der Dominanz des
Dollars, der die Weltwirtschaft wie keine andere Wahrung
beherrscht, bildet die Zinspolitik im Dollar-Wahrungsraum das
Fundament fir alle anderen wichtigen Wahrungen auf der Welt.
Kommt es zu einem Beben im Dollar-Zinsmarkt, dann geraten auch
alle anderen entsprechend in Bewegung. Und da die Erwartung



einer langfristig steigenden Inflation mit einer politischen
Fed einhergeht, werden sich auch die meisten Vermogenden im
Rest der Welt mit Gold gegen eine Abwertung des Dollars
absichern.

Wir stehen also vor einem potenziellen Szenario, wo parallel
weltweit eine signifikante Nachfragewelle auf ein sehr
begrenztes Angebot zurollt. Ein Markt, der von den Verkaufern
bei der Preisbildung dominiert wirde. Ein solches Szenario
wurde unweigerlich zu einer Fahnenstange beim Goldpreis
fuhren. Und mit solchen Fahnenstangen hatten wir zuletzt in
den 70er-Jahren Erfahrungen gemacht. In der absoluten Spitze
rauschte der Kurs um mehr als 700 % in die HOhe und pendelte
sich dann bei Kursgewinnen von rund 500 % ein. Auf die heutige
Situation angewandt widrden wir dann im Extrem uUber Kurse von
mehr als 9.000 US-Dollar reden und ein Einpendeln bei Kursen
von etwa 5.500 US-Dollar je Unze erwarten konnen.

Ciao und auf Wiedersehen!

Ich gebe dir dieses Szenario als Denkanstoff mit wund
verabschiede mich an dieser Stelle von dir. Es hat mir sehr
viel Vergnugen gemacht, dich wochentlich bei ZASTER auf einen
kleinen Abstecher in die Details und Hintergrinde des
Kapitalmarktes mitzunehmen. Gerne empfehle ich neben ZASTER
auch NTG24.de und die Zurcher Borsenbriefe als tagliche
Quellen fur deine Finanzinformationen.

Den Ziircher Trend oder den
Zlircher Finanzbrief abonnieren und
30% auf das Neu-Abo sichern!
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uberzeugen und werde Teil des Erfolgs. Teste die Zircher
Borsenbriefe noch heute mit einem exklusiven Rabatt von 30 %
auf den regularen Preis fur die ersten drei Monate.



